Influence de la géopolitique et de la crise climatique sur la bourse de Paris
Chers amis internautes,

Aprés une analyse approfondie a l'aide du logiciel Alceste*, cinq thémes principaux se dégagent de
I'analyse de I’évolution récente des cours de bourse sur la place de Paris.
Théme 1 :

Ce théme met principalement en évidence l'influence du pouvoir d’achat , de l'inflation et de la
consommation sur les grandes entreprises frangaises. Il oppose les secteurs défensifs, notamment
I'alimentation et la santé, aux secteurs plus cycliques comme |'automobile et le luxe. La demande
chinoise et américaine , le tourisme international et les effets de change apparaissent comme des
facteurs importants pour les groupes mondialisés. L'automobile reste particulierement sensible aux
taux de crédit, aux volumes de ventes , aux colts des batteries et a la concurrence chinoise . L’
analyse souligne enfin I'importance du positionnement des marques et de leur capacité a préserver
leurs prix lorsque la consommation ralentit.

Théme 2 :

On est centré ici sur le role des résultats d’entreprise, des cours et des valorisations dans I’évolution
des actions parisiennes. Les banques occupent une place importante, avec une attention portée au co(t
du risque, aux ratios de capital, aux dividendes et aux rachats d’actions. Le risque politique frangais
peut provoquer une hausse de la prime de risque et une réaction des investisseurs aux annonces
budgétaires . Les valeurs technologiques sont également évoquées a travers les restrictions
commerciales, l'intelligence artificielle et la nécessité de justifier les valorisations par des résultats
réels. Le théme insiste finalement sur le caractére déterminant des publications trimestrielles et des
perspectives de rentabilité dans les mouvements de cours.

Théme 3 :

Ce théme rassemble principalement les facteurs liés aux infrastructures, a I'énergie, a la construction
et aux politiques publiques . Les taux d’intérét jouent un réle transversal puisqu’ils influencent le
financement des infrastructures, I'immobilier, la construction et les valorisations des entreprises de
croissance. Le prix du pétrole constitue un facteur déterminant : il favorise les producteurs d’énergie
mais pénalise simultanément de nombreux industriels, transporteurs et entreprises touristiques. Les
dépenses publiques dans la défense, la transition énergétique, les réseaux et les infrastructures sou-
tiennent plusieurs grandes valeurs francgaises. Le théme souligne enfin I'importance des tensions géo-
politiques, de la Chine, de la politique monétaire américaine et de la situation économique mondiale
pour le marché parisien.

Théme 4:

Ici on se caractérise par une forte présence des enjeux de défense , d’aéronautique, de commerce
international et de souveraineté technologique. La guerre en Ukraine et les tensions internationales
renforcent I'attention portée aux dépenses militaires européennes et soutiennent les perspectives des
entreprises de défense. L'aéronautique bénéficie d'une demande mondiale importante, mais reste
confrontée aux contraintes des chaines d’approvisionnement et aux fluctuations du trafic aérien. Le
commerce international, les droits de douane, les variations de I'euro et les tensions entre grandes
puissances peuvent modifier les colts et les marges des groupes mondialisés. La transformation numé-
rique, les infrastructures télécoms, la cybersécurité et l'intelligence artificielle constituent parallélement
des relais de croissance pour plusieurs grandes entreprises.

Théme 5:

Ce 5éme théme se concentre sur les industries cycliques, les matieres premiéres, la transformation
numeérique et les investissements.Les constructeurs automobiles doivent financer simultanément
I’électrification, les logiciels embarqués et les services numériques tout en maitrisant leurs co(ts. Les
matieres premieres constituent un facteur majeur de rentabilité : leur hausse peut réduire les marges
industrielles tandis qu'une baisse peut améliorer progressivement la compétitivité . Les tensions
commerciales sino-américaines, les droits de douane et les sanctions influencent particulierement les
groupes industriels, technologiques et les producteurs de matériaux. Le théme met enfin en avant la
nécessité pour les entreprises de maitriser leur endettement , d’améliorer leur productivité et de
maintenir une forte visibilité sur leurs investissements et leurs revenus.
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Bonne lecture
Cordialement
Dr Choeb Zafar pour I’équipe d'IMAGE.

* Le logiciel Alceste est un outil fondamental de statistique textuelle et d’aide a la décision.



